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Индексы Значение Изм-е

RUB/USD 28.2659 -0.0546

EUR/USD 1.3225 0.007

MIBOR, % 0.53 0.00
ОСТАТКИ НА К/С В ЦБ,  
МЛРД. РУБ.
НЕФТЬ (URALS) 38.37 0.5

ЗОЛОТО 451.5 2.75

EMBI+ 324.42   0.19 

EMBI+ СПРЕД 376 -4

EMBI+RUSSIA 371.37  -0.01 
EMBI+RUSSIA СПРЕД 225 1

MICEX RCBI 104.06 -0.01%

287.1 -21.3

 

Выпуск Покупка Продажа Изм-е YTM, %

 ОФЗ 45001 104.56 104.85 -0.05 6.05

 ОФЗ 46001 110.24 110.40 -0.04 6.46

 ОФЗ 46014 105.90 106.00 -0.30 7.81

 МГор31-об 106.32 106.45 0.02 7.39

 МГор32-об - - 0.00 6.45

 МГор29-об 107.18 107.24 -0.14 7.77

 АЛРОСА 19в 108.55 108.90 -0.25 6.26

 ГАЗПРОМ А2 108.00 108.60 0.00 6.08

 ГАЗПРОМ А3 101.95 102.00 -0.04 7.23

 УралСвзИн6 107.80 107.94 0.07 9.14

 ГТ-ТЭЦ 2об 99.70 99.80 -0.05 15.82

 

 

 

MICEX ОБЪЕМЫ, МЛН. РУБ. БИРЖА РПС РЕПО

КОРПОРАТИВНЫЕ 308.69 1495.91

МУНИЦИПАЛЬНЫЕ 320.61 1637.99

ГОСУДАРСТВЕННЫЕ 5217.51 205.69

1686.87

 

РОССИЯ 30 101.06 101.25 0.12 6.61

UST 10 100.17 100.23 -0.11 4.23

ГАЗПРОМ 13 117.95 119.45 -0.21 6.75

БАНК МОСКВЫ 09 102.16 102.91 0.04 7.46

 ОСНОВНЫЕ НОВОСТИ 
ФИНАНСОВЫЙ МЕГАРЕГУЛЯТОР. Вчера состоялось заседание Правительства, 
на котором рассматривался вопрос развития финансовых рынков в стране, где 
выступили министр финансов Кудрин и глава ФСФР О. Вьюгин. По итогам 
заседания Правительство РФ приняло решение о необходимости  ускоренного  
формирования  мегарегулятора  на  финансовых рынках и одобрило 
предложения Федеральной службы по финансовым рынкам по развитию сферы 
финансовых рынков. «Предлагается   форсированно   делать   мегарегулятор»,  
заявил премьер-министр РФ Михаил Фрадков, подводя итоги обсуждения 
вопроса о развитии финансовых рынков в стране.  
 

 СТРАТЕГИЯ 
Сегодня ситуация на внутреннем и внешнем долговых рынках не претерпит 
существенных изменений. Стагнацию на внутреннем рынке на этой неделе мы 
воспринимаем исключительно как повод для покупки длинных рублевых 
облигаций, а ее причины видим в нестабильности политической ситуации на 
Украине и драматических событиях, происходящих на российском рынке акций. 
В случае стабилизации ситуации на Украине и стабилизации российского рынка,  
акций мы ждем роста котировок облигаций на внутреннем рынке.  
На следующей неделе состоятся 5 аукционов по размещению негосударственных 
облигаций на общую сумму порядка 7,8 млрд. рублей, которые могут временно 
сдержать рост рынка. Тем не менее, к концу года мы ждем снижения  уровней 
доходностей по рублевым облигациям на 0,25-0,50 п.п. 
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СПРЭД РОССИИ 30 и UST10, б.п.
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КОРПОРАТИВНЫЙ СЕГМЕНТ 

 
ЛИДЕРЫ ОБОРОТОВ 

Обороты, 
млн. руб.

 Мечел ТД-1 90.83 0.10

 ИстЛайн-1 29.29 0.54

 СвобСокол1 26.13 0.09

 КуйбАзот-1 16.56 0.02

 ГАЗПРОМ А3 11.80 -0.04

 УралСвзИн6 11.08 0.07

 ЕЭС-обл-2в 10.95 -0.10

 ЧМК -1об  10.36 0.05

 АИЖК 2об  8.36 -2.25

 АК БАРС-01 7.92 -0.40

Изменение 
стоимости, %

 
 
ЛИДЕРЫ РОСТА/ПАДЕНИЯ 

Рост, % Падение, %

2.00  МиГ-Ф обл.

1.00  СУ-155 1об

0.54  ИстЛайн-1 

0.50  Криогенмаш

0.50  Полиметал1

 СОЮЗОМБ-об -3.00

 Витязь1 об -2.44

 АИЖК 2об  -2.25

 СибТлк-4об -1.00

 ИРКУТ-02об -0.88  
 
 
 
 
 
 

 СОБЫТИЯ НА РЫНКЕ  
РУБЛЕВЫЕ ОБЛИГАЦИИ 
ВЧЕРА активность на рынке рулевых облигаций оставалась невысокой, а 
ценовые изменения — разнонаправленными. Индекс корпоративных облигаций 
ММВБ по итогам дня снизился на 0,08%. Внимание участников рынка было 
сосредоточено на проводившихся вчера аукционах по размещению 
негосударственных выпусков облигаций.  
ЕВРООБЛИГАЦИИ 
US-TREASURIES. Вчера почти все биржи в США были закрыты по случаю 
празднования Дня Благодарения. Ситуация на рынке базовых активов не 
претерпела существенного изменения. Доходность 10-летних us-treasuries 
практически не изменилась по итогам вчерашнего дня. Сегодня котировки КО 
США начинают медленно ползти вниз, а доходности расти. Доходность 10-
летних облигаций — выросла до 4,24% годовых.  
 

 ИТОГИ РАЗМЕЩЕНИЙ 
► КРАСНОДАРСКИЙ КРАЙ в  четверг доразместил облигации на 395 млн. 
рублей. Банк «Союз» является генеральным агентом выпуска. Доразмещение  
осуществлялось  по  открытой  подписке  на ММВБ. Генеральным  агентом  
удовлетворены  заявки на всю сумму выпуска по номинальной стоимости - 395 
млн. рублей. Всего было выставлено 19 заявок на общую сумму 978,108 млн. 
рублей по номиналу. 
► МЕЧЕЛ. АО «Стальная группа «МЕЧЕЛ» вчера полностью разместило  
облигации  1-й  серии  объемом  2  млрд.  рублей  по номинал. Сок обращения 
облигаций - 3 года.  Процентная  ставка  первого  купона  составила 10,69% 
годовых.  
► ИНКОМ-ЛАДА. Ставка первого купона облигаций ООО «Инком-Лада» по  
итогам аукциона установлена в размере 17% годовых. Объем выпуска 700 млн. 
руб., номинал бумаги - 1 тыс. рублей. По облигациям предусмотрены две оферты 
на досрочный выкуп бумаг - через 7 месяцев и через  2 года. Эффективная 
доходность выпуска к оферте через 7 месяцев составила 18,15% годовых, к 
оферте через 2 года - 18,12% годовых. 
 

 НОВОСТИ ЭМИТЕНТОВ ДОЛГОВОГО РЫНКА 
► РЖД  планирует 8 декабря 2004 г. начать размещение трех выпусков 
облигаций на общую сумму 12 млрд. рублей, сообщил в четверг вице-президент 
РЖД по финансам Федор Андреев. Организаторами  выпусков выступают Вэб-
инвест Банк и JP Morgan Bank. 
► НОВАТЭК планирует разместить  второй  выпуск  CLN  (кредитные  ноты,  
credit linked notes) на $100 млн, сообщили вчера представители компании на 
презентации, посвященной предстоящему 2 декабря размещению выпуска 
облигаций на 2 млрд. рублей. Срок  обращения  нот  составит  18  месяцев с 
выплатой полугодового купона.  2-3 декабря пройдет road-show бумаг в Женеве, 
Цюрихе, Лондоне. Организаторами  размещения  станут  ING  Bank и ИБ 
«Траст». Доходность по предстоящим рублевым облигациям будет составлять не 
более 9,5% годовых. 

 КРЕДИТНЫЕ РЕЙТИНГИ 
► BCEN-EUROBANK. Международное  рейтинговое агентство   Fitch  присвоило  
рейтинги  банку  Banque  Commerciale  pour l'Europe  du  Nord  - Eurobank 
(дочернему банку ЦБ РФ во Франции): долгосрочный - на суверенном уровне 
уровне «BBB-», краткосрочный — «F3», индивидуальный — «C/D» и рейтинг 
поддержки —«2». Прогноз долгосрочного рейтинга — «стабильный». 

 МИРОВАЯ ЭКОНОМИКА  
► ЗОЛОТОВАЛЮТНЫЕ РЕЗЕРВЫ. Золотовалютные резервы России достигли  
очередного  исторического  максимума. На  19  ноября их объем составил   
$113,9 млрд. По сравнению с уровнем прошлой недели резервы выросли на $800 
млн. рублей. 
► ЗОЛОТО. Стоимость  золота превысила отметку  $450  за  тройскую  унцию  
впервые  за последние 16 лет на фоне низкого  курса доллара США по 
отношению к евро. 
► FOREX. Курс доллара США по отношению к евро в четверг  на торгах в 
Лондоне опустился до рекордно низкого уровня - $1,32 за евро. 
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КОРПОРАТИВНЫЕ ЕВРООБЛИГАЦИИ
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 ЗАСЕДАНИЕ ПРАВИТЕЛЬСТВА  
Вчера прошло заседание Правительства, посвященное развитию финансовых 
рынков в России, на котором состоялись выступления Министра финансов А. 
Кудрина и главы ФСФР О.Вьюгина. 
ФЕДЕРАЛЬНЫЙ БЮДЖЕТ. А. Кудрин повторил предложение по 
реформированию статей федерального бюджета, которое он ранее озвучил на 
встрече с президентом Путиным. Основная идея — отдельно выделить доходы 
бюджета, зависящие от конъюнктуры мировых цен на нефть. Изменение цен на 
нефть будет приводить к изменению этих доходов, что может иметь серьезные 
последствия для бюджета. 
РЕАЛЬНЫЙ КУРС РУБЛЯ. Кудрин отметил, что Правительство, по сути, 
справилось с задачей удержания укрепления курса рубля в заданных рамках. 
Этому частично способствовал, усилившийся в отток капитала. «Данный  фактор  
сыграл  в  пользу макроэкономики, хотя в целом является негативным», - 
отметил министр финансов. 
ИНФЛЯЦИЯ. Касаясь инфляции, Министр отметил, что в этом году ее 
фактический уровень выйдет за пределы прогнозного уровня. Рост инфляции 
министр называет «неприятным последствием в рамках проводимой политики». 
Министр отметил, что «политика одновременного удержания предельного курса 
рубля, сдерживания инфляции и использования стабфонда представляет собой 
нелепицу». Кудрин заметил, что  несмотря на многие трудно учитываемые при 
прогноз инфляции факторы, по ряду параметров инфляция была создана 
рукотворно(в качестве примера он привел цены на мясо). В заключительном 
слове, касающегося инфляции министр огласил долгосрочные приоритеты 
Минфина, отражающие пожелания Президента Путина, которые он высказал на 
ежегодном послании к Федеральному Собранию в мае этого года - «Ориентир 
по снижению инфляции до 3-4% к 2008 году является  обязательной  целью. Мы  
должны  взвесить все моменты и задачи,  в  том  числе,  касающиеся расходов 
стабилизационного фонда». В следующем году уровень инфляции в размере 
8,5% является целевым. Таким образом, контроль за инфляцией становится 
второй основной экономической целью Правительства после «удвоения ВВП за 
десять лет». А это значит, что ЦБ будет по мере возможности отпускать рубль в 
«свободное» контролируемое  плавание. 
  

 РЕФОРМА ФИНАНСОВЫХ РЫНКОВ  
► СТРАТЕГИЯ. Федеральная служба по финансовым рынкам готова  в 
ближайшее время внести в правительство концепцию закона о едином  
регуляторе  финансовых  рынков. ФСФР в  первом квартале 2005 года 
представит в правительство стратегию развития финансовых рынков в России и 
план действий по ее реализации. Глава ФСФР О. Вьюгин сообщил,  что  для  
решения  проблем,  препятствующих  развитию финансового  рынка  в  России,  
потребуется  два  года  
► ФИНАНСОВЫЕ КОНСУЛЬТАНТЫ. Федеральная служба по финансовым 
рынкам предлагает  ликвидировать  институт  финансовых консультантов. 
Решено переложить ответственность при выпуске ценных бумаг на совет 
директоров и андеррайтеров. «Финансовый  консультант  не  отвечает  за 
достоверность информации аудитора и оценщика», - сказал О.Вьюгин. Он  также  
отметил, что субсидиарная ответственность финансового консультанта  
подразумевает  и  финансовую  ответственность, но зачастую финансовый  
консультант  не  может  ее  нести,  если речь идет о крупных выпусках ценных 
бумаг. 
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       КАЛЕНДАРЬ СОБЫТИЙ НА ДОЛГОВОМ РЫНКЕ
24 ноя 04 ОАО "Мегафон" начал серию встреч с международными инвестормаи, посвященную выпуску 

еврооблигаций на сумму $375 млн.
25 ноя 04 В Гааге открылся саммит Россия-ЕС
25 ноя 04 Уплата акцизов, налога на добычу полезных ископаемых
СЕГОДНЯ

29 ноя 04 Уплата налога на прибыль
7 дек 04 Уплата ФОР
10 дек 04 Внечередная встреча ОПЕК. Каир, Египет.
14 дек 04 Очередное заседание комиссии FOMC. Рассмотрение вопроса об изменении учетной ставки.
15 дек 04 Уплата ЕСН, страховых взносов.

15 дек 04 Погашение ОФЗ 27014, выплата купонов по 4-м выпускам ОФЗ на общую сумму 13,04 млрд руб.

Дата Эмитент Объем, млн. Срок обращения

СЕГОДНЯ Джей-Эф-Си Интернешнл, 02 1200 3 года

1 дек 04 Трансмашхолдинг, 01 1500 3 года /1,5 года 

2 дек 04 Тулачермет, 01 1000 3 года /1,5 года 

2 дек 04 Новосибирская область, 02 2000 3 года
2 дек 04 АИЖК, 03 2250 6 лет
2 дек 04 НОВАТЭК 1000 2 года
2 дек 04 НОВАТЭК, долл. (CLN) 100 1 год
7 дек 04 Новосибирск, 02 1000 3 года
8 дек 04 Россельхозбанк, 01 3000 3,5 года / год

8 дек 04 ОАО "РЖД" (Серии 01,02,03) 12 000 1 год/ 3 года/ 5 
лет

Декабрь 04 ИТЕРА, 01 2 000
Декабрь 04 Размещение облигаций ЯНАО 1200 3-5 лет
Декабрь 04 Костромская область, 04 500 3 года

       КАЛЕНДАРЬ ПЕРВИЧНОГО РЫНКА

ДОЛЛАР / РУБЛЬ

28.35

28.45

28.55

28.65

28.75

28.85

28.95

29.05

29.15

29.25

29.35

май-04 июн-04 июл-04 авг-04 сен-04 окт-04 ноя-04

ИНДЕКС ДОЛЛАРА

81.5

82.5

83.5

84.5

85.5

86.5

87.5

88.5

89.5

90.5

91.5

92.5

май-04 июн-04 июл-04 авг-04 сен-04 окт-04 ноя-04

EMBI+ СПРЭД

350

375

400

425

450

475

500

525

550

575

май-04 июн-04 июл-04 авг-04 сен-04 окт-04 ноя-04

НЕФТЬ

28

31

34

37

40

43

46

49

52

55

май-04 июн-04 июл-04 авг-04 сен-04 окт-04 ноя-04

BRENT URALS

ЗОЛОТО

370

380

390

400

410

420

430

440

450

май-04 июн-04 июл-04 авг-04 сен-04 окт-04 ноя-04

 
 

Дата Показатель Ожидаемое 
значение

Прошлое 
значение

Фактическое 
значение

5 ноя 04 Статистика рынка труда - Число новых рабочих мест (Non-farm 
payrolls) 169 000 139 000 237 000

10 ноя 04 Торговый баланс, млрд. долл. -53.50 -53.55 -51.56
12 ноя 04 Розничные продажи (Retail sales) 0.20% 1.60% 0.20%
12 ноя 04 Розничные продажи, исключая автомобили 0.50% 0.80% 0.90%
16 ноя 04 Инфляция в промышленном секторе (PPI) 0.50% 0.10% 1.70%

16 ноя 04 Инфляция - Core PPI  (очищенная от влияния цен на 
продовольствие и энергетику) 0.10% 0.30% 0.30%

16 ноя 04 Капитальный счет (Capital Net Flow), млрд. долл.            (По 
итогам сентября) 50.0 - 60.0 59.90 63.40

17 ноя 04 Инфляция - Индекс потребитеьских цен  (CPI) 0.40% 0.20% 0.60%

17 ноя 04 Инфляция, без учета цен на энергоносители и продовольствие 
(core CPI) 0.10% 0.30% 0.20%

17 ноя 04 Коэффициент загрузки мощностей (capacity use), % 77.40 77.20 77.40

18 ноя 04 Еженедельная публикация данных по числу обращений по 
безработице 334 000 337 000 334 000

СЕГОДНЯ

       СТАТИСТИКА США
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Кривая доходности субфедеральных и муниципальных облигаций

Московская обл., 03
Московская обл., 04

ХМАО, 02

Белгородская обл., 04

Белгородская обл., 03
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Иркутская обл., 01Иркутская обл., 02
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Красноярск, 01

Красноярск, 02

Красноярский край, 01

Красноярский край, 02

Краснодарский край, 01
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Новосибирск, 01
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Кривая доходности корпоративных облигаций

МаирИнвест, 01

ЛОМО, 02

Русские Автобусы

Москва

Москва

Москва
Москва

Москва

Москва

Москва

МаирИнвест, 01

ГАЗПРОМ А2

ГАЗПРОМ А3

Нортгаз, 01

Татнефть 03

ТНК, 05

НАК АЗОТ, 01

АМТЕЛ ХК, 01

Акрон, 01

Куйбышевазот, 01

НКНХ-02
НКНХ-03

Нэфис, 01

Салаватнефтеорг-синтез, 01

Алтайэнерго, 01

Башкирэнерго, 01

Ленэнерго, 01

РАО ЕЭС 02

Якутскэнерго, 01

Башинформсвязь 09

Волгателеком

Вымпелком 01

Дальсвязь 01

МГТС 03

МГТС 04

Мегафон Финас 01 Мегафон
Сибирьтелеком 03 Сибирьтелеком, 04

СМАРТС, 01

СМАРТС, 02

Таттелеком, 03

УРСИ 02

УРСИ 03

Центртелеком 02

Центртелеком 03
Центртелеком 04

ЮТК, 01

ЮТК, 02

АЛРОСА 19

СУЭК, 02

Выксунский МЗ 01

Евразхолдинг 01

МЕЧЕЛ 01

ММК 17

Русал Фин 01
Русал Фин 02

Северсталь

ТМК

Углеметтрейдинг 01

Автоваз, 02

ГТ-ТЭЦ  02

ИжАвто, 01

ИРКУТ, 01

ИРКУТ 02
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ОМЗ 04
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Вимм-Билль-Данн

 ОСТ, 01

Джей-Эф-Си, 01

Микояновский

НИДАН-ФУДС, 01
Парнас-М, 01

Праймери Дон, 01

ЭФКО, 01Красный Восток

ПИТ 01

АЦБК-Инвест

Волга 01

Москва

Москва

Москва

Москва

Илим Палп Финанс

Главмосстрой, 01

ИНТЕКО 01

ПИК, 04

АвиаК. Самара, 01
Ист Лайн

Башкирэнерго, 02

ЛОМО, 02

Транснефтепродукт

АльфаФинанс, 01
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Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы 
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Кривая доходности российских еврооблигаций
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Кривые доходности emerging markets

US TREASURIES (AAA /Aaa /AAA )

MEXICO (BBB- /Baa2 /BBB- )

RUSSIA (BB+ /Baa3 /BBB- )

TURKEY (BB- /B1 /B+ )

BRAZIL (BB- /B1 /BB- )

VENEZUELA (B /B2 /B+ )
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TURKEY (BB- /B1 /B+ ) PERU (BB /Ba3 /BB ) PHILIPPINE (BB /Ba2 D /BB )

BRAZIL (BB- /B1 /BB- ) COLOMBIA (BB /Ba2 /BB ) VENEZUELA (B /B2 /B+ )

Источники: REUTERS
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ЭМИТЕНТЫ

Оборот 
млн. руб.

Объем, 
млн. 
руб.

Купон,
% Погашение Оферта

Дней до 
погашени

я
Покупка Продаж

а день неделя месяц НКД Текуща
я

К 
погаш.

К 
оферте

Дюр. 
лет. Мод. дюр

ОФЗ 26003 0.31 1132 10.00 15.03.2005 - 111 101.72 101.80 0.10 0.10 -0.68 69.59 9.82 3.75 - 0.30 0.29
ОФЗ 26198 0.00 21059 6.00 02.11.2012 - 2900 0.00 89.95 0.00 -0.27 1.58 3.29 6.67 7.73 - 6.44 5.98
ОФЗ 27014 0.00 10000 12.00 15.12.2004 - 21 0.00 100.63 0.00 -0.43 -0.31 23.01 11.93 1.11 - 0.06 0.06
ОФЗ 27018 7.94 14000 12.00 14.09.2005 - 294 0.00 105.75 0.29 0.00 -0.56 23.01 11.35 4.76 - 0.76 0.73
ОФЗ 27019 0.00 8800 12.00 18.07.2007 - 966 0.00 111.37 0.00 0.00 0.00 41.42 10.77 5.89 - 2.30 2.17
ОФЗ 27020 0.00 8800 12.00 08.08.2007 - 987 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 34.52 10.74 5.90 - 2.36 2.23
ОФЗ 27021 0.00 10942 12.00 20.04.2005 - 147 103.00 103.60 0.00 -0.10 -1.52 11.51 11.58 3.00 - 0.40 0.38
ОФЗ 27022 0.29 21296 8.00 15.02.2006 - 448 102.80 103.10 -0.29 0.00 -1.39 1.53 7.78 5.74 - 1.18 1.12
ОФЗ 27023 11.96 20292 7.50 20.07.2005 - 238 0.00 102.00 0.15 -0.15 -0.87 7.19 7.35 4.44 - 0.64 0.61
ОФЗ 27024 0.00 15001 7.50 19.04.2006 - 511 0.00 0.00 0.00 0.00 0.88 7.19 7.32 5.63 - 1.33 1.26
ОФЗ 27025 3.26 25676 8.00 13.06.2007 - 931 102.25 102.26 0.01 1.87 0.20 15.34 7.82 6.22 - 2.32 2.18
ОФЗ 27026 6.30 10755 8.00 11.03.2009 - 1568 100.55 100.75 0.03 0.28 0.39 15.34 7.94 7.17 - 3.65 3.41
ОФЗ 45001 89.57 37808 10.00 15.11.2006 - 721 104.80 107.00 -0.21 -0.10 -0.52 1.92 9.54 6.02 - 1.17 1.10
ОФЗ 45002 1.26 5520 10.00 02.08.2006 - 616 0.00 105.20 -0.19 0.00 -0.29 18.41 9.52 5.64 - 1.12 1.06
ОФЗ 46001 37.82 60000 12.00 10.09.2008 - 1386 110.27 110.43 -0.21 0.32 0.05 23.01 10.88 6.45 - 2.63 2.47
ОФЗ 46002 128.60 62000 11.00 08.08.2012 - 2814 108.63 108.70 0.08 0.65 0.73 29.53 10.13 7.68 - 5.14 4.78
ОФЗ 46003 130.43 30183 10.00 14.07.2010 - 2058 111.26 111.30 0.06 0.13 0.44 34.52 8.99 7.46 - 4.07 3.79
ОФЗ 46014 225.62 38452 10.00 29.08.2018 - 5026 106.15 106.20 0.09 0.14 0.43 19.18 9.42 7.76 - 6.20 5.76
Всего 643.36 401716

ДОХОДНОСТЬ,% ДЮРАЦИЯ

Итоги торгов государственными облигациями

ОБЪЁМЫ ПОГАШЕНИЕ/ ВЫКУП ЦЕНА ИЗМЕНЕНИЕ,%

Башкортостан, 04 5.89 500 8.02 13.09.2007 - 1023 98.10 98.23 0.05 0.33 3.08 15.16 8.16 8.92 - 2.53 2.32
Белгородская обл., 04 0.01 320 15.00 29.04.2008 - 1252 106.60 107.52 -0.33 0.09 1.32 10.68 14.00 11.92 - 2.82 2.52
Белгородская обл., 03 0.01 300 19.00 20.12.2005 - 391 107.36 108.89 0.00 -0.09 -0.40 33.84 17.50 10.81 - 0.97 0.87
Волгоградская обл., 01 0.00 600 13.99 11.06.2009 - 1660 103.10 103.50 0.00 0.01 2.56 72.06 13.56 11.54 - 2.77 2.49
Иркутская обл., 01 0.50 700 11.50 22.07.2007 - 970 100.10 100.30 0.25 0.10 2.12 39.70 11.47 10.91 - 1.51 1.36
Иркутская обл., 02 4.22 750 12.00 07.09.2006 - 652 100.30 100.58 -0.20 0.00 1.06 25.64 11.96 10.99 - 1.26 1.13

Коми, 05 3.37 500 16.00 24.12.2007 - 1125 111.31 111.39 0.28 0.55 0.77 26.74 14.37 10.19 - 2.51 2.28
Коми, 06 3.33 700 14.50 14.10.2010 - 2150 111.10 111.80 0.54 -0.44 2.61 16.29 13.06 10.67 - 4.24 3.83
Костромская обл., 03 0.50 300 15.00 23.06.2005 - 211 102.40 102.70 0.00 7.60 0.00 25.89 14.65 11.08 - 0.55 0.50
Красноярск, 01 4.01 1000 11.00 21.07.2005 - 239 100.25 100.40 -0.05 0.06 0.52 11.15 10.97 10.93 - 0.63 0.57
Красноярск, 02 2.00 630 12.50 27.10.2006 - 702 100.35 100.50 -0.34 0.05 0.00 9.59 12.48 12.96 - 1.72 1.53
Красноярский край, 01 2.43 1500 10.30 08.12.2005 - 379 100.51 100.65 -1.76 -0.03 1.71 22.86 10.23 9.93 - 0.98 0.89
Красноярский край, 02 0.51 1500 10.95 26.10.2006 - 701 101.11 101.42 0.00 -0.08 0.00 10.50 10.82 10.65 - 1.74 1.57
Краснодарский край, 01 19.79 605 11.00 15.05.2007 - 902 100.55 100.70 0.05 0.40 0.60 2.41 10.94 10.42 - 2.23 2.02
Ленинградская обл., 01 0.00 400 15.50 20.12.2004 - 26 100.81 100.97 0.00 -0.05 0.17 28.03 15.38 4.12 - 0.07 0.07
Ленинградская обл., 02 0.00 800 14.01 08.12.2010 - 2205 116.00 0.00 0.87 0.35 2.44 61.41 12.03 10.54 - 4.19 3.79
Московская обл., 02 2.35 1000 17.00 10.06.2005 - 198 104.50 105.88 -0.75 1.23 -0.56 36.33 16.16 7.32 - 0.51 0.48
Московская обл., 03 16.89 1000 11.00 19.08.2007 - 998 104.86 105.00 -0.23 0.12 2.85 29.23 10.50 9.17 - 2.38 2.18
Московская обл., 04 10.31 9600 11.00 21.04.2009 - 1609 106.80 106.85 0.09 0.23 4.51 63.59 10.29 9.39 - 3.39 3.10
Новосибирск, 01 0.07 1500 16.00 21.06.2005 - 209 102.80 102.99 0.09 -0.28 0.15 28.05 15.54 10.98 - 0.55 0.49
Новосибирская обл. 0.82 1500 13.50 27.07.2006 - 610 102.70 102.74 0.04 -0.31 1.90 7.40 13.15 12.22 - 1.52 1.35
Самарская обл., 01 0.43 2370 12.00 04.07.2006 - 587 104.01 104.19 -0.81 0.14 2.09 16.44 11.54 9.65 - 1.47 1.34
Тверская обл., 02 0.00 1000 16.90 23.11.2006 - 729 0.00 0.00 0.00 0.22 1.03 41.67 15.19 11.01 - 1.69 1.52
Томская обл., 02 0.00 500 13.00 27.07.2006 - 610 101.40 101.90 0.00 0.00 0.20 42.03 12.81 11.09 - 1.50 1.35
Томская обл., 03 0.15 600 12.00 13.10.2007 - 1053 100.27 100.46 0.11 0.30 0.00 13.81 11.95 11.12 - 2.50 2.25
Уфа, 03 0.22 400 10.03 18.07.2006 - 601 100.00 100.30 0.35 1.14 1.85 34.89 10.03 10.26 - 1.51 1.37
Уфа, 04 1.49 500 10.03 03.06.2008 - 1287 98.00 98.90 0.20 -0.51 4.32 46.43 10.21 10.93 - 2.91 2.63
Хабаровский край, 01 0.00 300 13.09 27.08.2005 - 276 0.00 0.00 0.00 0.00 0.99 31.92 12.87 11.16 - 0.71 0.64
Хабаровский край, 02 1.40 700 13.13 05.10.2006 - 680 100.31 100.55 0.01 0.10 0.00 17.99 13.09 11.77 - 1.67 1.49
ХМАО, 01 0.00 1000 15.50 08.12.2005 - 379 0.00 0.00 0.00 0.00 0.19 68.37 14.33 6.82 - 0.94 0.88
ХМАО, 02 0.00 5000 12.00 27.05.2008 - 1280 0.00 0.00 0.00 0.09 1.29 59.18 10.90 8.79 - 2.84 2.61
Чувашия, 01 0.00 285 12.00 12.08.2005 - 261 100.70 100.90 0.00 0.25 0.85 3.95 11.91 11.34 - 0.69 0.62
Чувашия, 02 4.71 500 9.50 13.04.2007 - 870 94.10 94.24 -0.15 -0.03 1.62 10.93 10.10 12.98 - 2.13 1.88
Якутия, 03 0.00 800 12.00 17.06.2008 - 1301 102.21 103.20 0.00 -0.27 2.78 21.04 11.68 11.54 - 2.90 2.60
Якутия, 04 0.00 1000 15.00 16.03.2006 - 477 104.73 105.16 0.00 0.18 1.73 28.36 14.27 9.99 - 1.19 1.08
Якутия, 05 0.96 2000 10.00 21.04.2007 - 878 96.35 96.45 0.00 0.28 1.85 9.32 10.38 11.42 - 2.15 1.93
ЯНАО, 01 0.30 1800 11.00 03.08.2008 - 1348 100.01 101.00 -0.08 -0.40 0.96 33.45 11.00 10.77 - 3.04 2.75
Ярославская обл., 02 0.00 1000 13.78 03.07.2007 - 951 106.05 106.50 0.00 0.71 3.37 18.88 12.99 10.94 - 2.21 2.00

Москва 26 0.01 4000 15.00 11.03.2005 - 107 103.25 103.40 0.10 0.16 0.43 30.41 14.51 3.33 - 0.28 0.28
Москва 33 0.00 4000 10.00 27.05.2005 - 184 0.00 0.00 0.00 0.00 0.88 10.96 9.71 5.29 - 0.62 0.59
Москва 24 13.68 3000 15.00 02.09.2005 - 282 106.07 107.20 -0.07 0.99 0.28 34.11 14.01 5.66 - 0.72 0.68
Москва 34 0.00 4000 10.00 28.08.2005 - 277 0.00 0.00 0.00 -0.72 1.43 24.11 9.70 5.92 - 0.72 0.68
Москва 35 17.97 3900 10.00 18.06.2006 - 571 105.25 105.70 -0.14 0.76 1.57 5.75 9.51 4.41 - 0.91 0.87
Москва 28 0.69 3000 15.00 25.12.2005 - 396 109.80 110.00 0.05 0.00 0.69 24.66 13.66 5.74 - 1.00 0.95
Москва 32 0.00 4000 10.00 25.05.2006 - 547 0.00 0.00 0.00 0.43 1.74 24.93 9.50 6.45 - 1.38 1.30
Москва 37 37.98 3900 10.00 23.09.2006 - 668 105.46 105.54 0.18 0.14 16.99 9.48 6.93 - 1.67 1.56
Москва 27 0.00 4000 15.00 20.12.2006 - 756 115.50 116.50 0.33 0.41 1.53 26.71 12.94 6.89 - 1.80 1.68
Москва 31 38.28 5000 10.00 20.05.2007 - 907 106.15 106.30 -0.08 0.00 1.38 5.21 9.41 7.60 - 2.40 2.23
Москва 40 23.42 4000 10.00 26.10.2007 - 1066 107.20 107.30 -0.02 0.37 1.82 17.26 9.33 7.36 - 2.47 2.30
Москва 29 11.56 5000 10.00 05.06.2008 - 1289 107.38 107.45 0.05 0.05 2.18 47.12 9.32 7.73 - 2.95 2.74
Москва 38 11.02 5000 10.00 26.12.2010 - 2223 110.15 110.20 0.09 -0.08 1.43 41.37 9.07 8.00 - 4.61 4.27
Москва 39 18.34 5000 10.00 21.07.2014 - 3526 106.16 106.20 -0.05 0.45 34.52 9.42 8.01 - 6.41 5.93
Всего 259.64 107260

Итоги торгов  субфедеральными и муниципальными облигациями
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ЭМИТЕНТЫ

Оборот, 
млн. руб.

Объем, 
млрд. 
руб.

Купон,
% Погашение Оферта

Дней до 
погашени

я
Покупка Продаж

а день неделя месяц НКД Текуща
я

К 
погаш.

К 
оферте

Дюр. 
лет. Мод. дюр

Нефть и газ
ГАЗПРОМ А2 0.00 5000 15.21 03.11.2005 - 344 108.15 108.60 0.00 0.79 0.46 7 14.04 6.10 - 0.91 0.86
ГАЗПРОМ А3 5.72 10000 8.11 18.01.2007 - 785 102.02 102.09 -0.19 0.29 2.16 25.56 7.95 7.21 - 1.97 1.84
Нортгаз, 01 2.10 2100 16.00 09.11.2005 - 350 102.35 102.70 0.20 -0.05 1.30 6.14 15.61 13.55 - 0.92 0.81
Татнефть 03 0.00 1500 12.00 01.07.2006 - 584 104.80 105.00 0.00 -0.19 2.34 48.00 11.45 8.90 - 1.44 1.32
ТНК, 04 0.00 3000 12.00 27.03.2005 - 123 0.00 0.00 0.00 0.00 1.49 19.73 11.76 5.83 - 0.34 0.32
ТНК, 05 0.00 3000 15.00 28.11.2006 - 734 0.00 0.00 0.00 0.13 1.85 73.56 13.02 6.87 - 1.71 1.60

Химия и нефтехимия
НАК АЗОТ, 01 1.05 1000 17.50 09.12.2004 - 15 100.10 100.20 -0.13 -0.12 -0.20 80 17.47 11.68 - 0.04 0.04
АМТЕЛ ХК, 01 0.01 1200 12.50 15.11.2007 22.11.2005 1086 100.15 101.00 0.05 0.75 -0.50 2.05 12.43 - 12.02 0.96 0.86
Акрон, 01 0.87 600 13.45 01.11.2005 - 342 101.55 101.74 0.20 -0.15 0.36 8.11 13.23 12.01 - 0.89 0.79
Амтелшинпром, 01 0.00 600 19.00 23.12.2005 - 394 107.60 108.30 0.00 0.23 0.56 79.12 17.67 11.71 - 0.96 0.86
Куйбышевазот, 01 3.81 600 12.00 15.06.2006 17.03.2005 568 100.45 100.46 -0.13 -0.04 -0.05 22.68 11.96 - 11.26 0.30 0.27
НИКОСХИМ, 01 13.91 750 17.25 14.12.2006 16.12.2004 750 99.25 99.54 -0.05 0.04 0.50 75.62 17.33 - 23.07 0.06 0.05
НКНХ-02 0.10 1500 16.00 24.05.2005 - 181 103.00 103.50 0.00 0.00 -1.92 0.88 15.53 9.65 - 0.50 0.45
НКНХ-03 0.00 2000 9.50 01.09.2007 01.09.2005 1011 0.00 0.00 0.00 0.00 0.05 21.86 9.50 - 9.84 0.74 0.67
Нэфис Косметикс, 01 0.00 400 12.00 22.04.2007 21.10.2005 879 98.95 99.30 0.00 0.20 0.30 11.18 12 - 13.60 0.88 0.77
Салаватнефтеорг-синтез 5.32 300 16.00 13.02.2006 - 446 106.00 106.40 0.33 0.09 1.54 44.71 15.04 8.94 - 1.12 1.03

Электроэнергетика
Алтайэнерго, 01 0.21 600 18.00 05.08.2005 - 254 102.41 102.80 -0.10 -0.20 0.13 9.86 17.51 14.41 - 0.66 0.58
Башкирэнерго, 01 17.09 500 20.00 11.09.2005 - 291 107.60 108.10 0.00 -0.28 0.25 40.55 18.59 10.02 - 0.75 0.69
Башкирэнерго, 02 0.00 500 10.69 22.02.2007 25.08.2005 820 100.00 100.40 0.00 -0.22 0.39 26.36 10.68 - 10.78 0.73 0.65
Ленэнерго, 01 0.00 3000 10.25 19.04.2007 - 876 97.00 100.00 0.00 0.00 -0.60 9.55 10.25 10.50 - 2.17 1.96
РАО ЕЭС 02 0.05 3000 15.00 21.10.2005 - 331 107.70 107.90 -0.28 -0.14 0.28 13.97 13.93 6.22 - 0.87 0.82
Свердловэнерго, 01 0.00 500 11.50 01.03.2007 05.09.2005 827 95.00 98.00 0.00 0.00 0.44 26.15 12.23 - 21.10 0.75 0.62
Якутскэнерго, 01 0.00 400 16.00 31.08.2006 03.03.2005 645 101.65 102.00 0.00 -0.20 -0.05 36.38 15.69 - 8.17 0.27 0.25

Связь
Башинформсвязь 09 0.01 150 14.00 23.10.2005 - 333 103.40 104.00 0.00 -0.19 -0.72 12.27 13.52 10.05 - 0.88 0.80
Волгателеком 0.00 1000 15.00 21.02.2006 - 454 106.40 107.00 0.00 0.00 1.28 1.23 14.10 9.02 - 1.16 1.06
Вымпелком 01 10.32 3000 9.90 16.05.2006 - 538 103.00 103.20 0.10 0.00 2.59 2.17 9.59 7.71 - 1.41 1.31
Дальсвязь 01 0.00 1000 15.00 15.11.2006 16.11.2005 721 105.15 105.45 -0.46 -0.28 0.77 2.88 14.29 - 9.75 0.94 0.86

МГТС 03 0.00 1000 17.00 08.02.2005 - 76 101.80 102.40 0.00 -0.44 -0.29 49.37 16.59 4.74 - 0.21 0.20
МГТС 04 6.63 1000 10.00 22.04.2009 26.04.2006 1610 101.00 102.00 0.00 0.00 2.60 7.67 9.80 - 8.64 1.35 1.24
Мегафон Финас 01 0.00 1500 11.50 07.06.2006 - 560 103.50 104.25 0.00 0.98 0.10 52.93 11.11 9.20 - 1.38 1.27
Мегафон 6.54 1500 9.28 11.04.2007 - 868 100.30 100.90 0.15 0.25 3.23 10.68 9.25 9.34 - 2.17 1.98
Сибирьтелеком 03 1.08 1530 14.50 14.07.2006 - 597 107.40 107.75 -0.19 0.09 0.85 52.04 13.48 9.58 - 1.45 1.32
Сибирьтелеком, 04 0.00 2000 12.50 05.07.2007 - 953 106.50 107.00 0.00 0.38 2.90 47.60 11.68 9.62 - 2.22 2.03
СМАРТС, 01 0.00 275 18.00 20.11.2005 - 361 103.50 106.50 0.00 0.00 -0.62 0.99 17.06 12.31 - 0.95 0.85
СМАРТС, 02 0.00 500 13.75 26.06.2007 26.06.2005 944 99.90 103.00 0.00 0.79 1.40 56.88 13.52 - 10.92 0.55 0.50
Таттелеком, 03 2.07 600 12.50 06.05.2007 15.05.2005 893 100.50 100.78 -0.22 0.71 1.61 2.74 12.58 - 11.32 0.46 0.42
УРСИ 02 1.71 1000 17.50 06.08.2005 - 255 106.45 106.75 -0.33 -0.07 0.85 7.19 16.44 8.15 - 0.67 0.62
УРСИ 03 1.21 3000 14.25 18.07.2006 - 601 107.85 108.00 0.00 0.10 1.55 49.58 13.19 9.10 - 1.47 1.34
Центртелеком 02 0.00 600 16.00 21.04.2005 - 148 102.00 103.40 0.00 -0.06 3.50 14.90 15.46 7.02 - 0.41 0.38
Центртелеком 03 0.24 2000 12.35 15.09.2006 - 660 103.80 103.90 0.05 0.05 2.05 23.35 11.89 10.17 - 1.64 1.49
Центртелеком 04 35.63 0 13.80 21.08.2009 16.11.2006 1731 107.40 107.50 -0.16 0.56 7.35 37.43 12.84 - 9.77 1.75 1.59
Центральный Телеграф 01 0.00 500 16.00 22.08.2006 - 636 105.00 105.10 0.05 0.00 1.35 0.44 15.22 13.31 - 1.56 1.38
ЮТК, 01 1.03 1500 14.24 14.09.2006 - 659 105.35 105.69 -0.09 -0.66 2.17 26.92 13.50 11.07 - 1.62 1.46
ЮТК, 02 4.30 1500 9.25 07.02.2007 09.02.2005 805 99.98 100.05 0.01 -0.03 0.86 26.61 9.25 - 9.10 0.21 0.19

Добывающая промышленность
АЛРОСА 19 4.35 3000 16.00 23.10.2005 - 333 108.60 108.90 -0.09 0.05 0.03 14.03 14.71 6.02 - 0.88 0.83
Полиметалл, 01 0.01 750 18.00 21.03.2006 22.03.2005 482 104.00 105.55 0.57 -0.50 -0.04 31.56 17.06 - 0.91 0.32 0.32
СУЭК, 02 0.00 1000 11.50 15.02.2007 17.02.2005 813 99.50 100.35 0.00 -0.24 0.66 1.89 11.47 - 10.38 0.23 0.21

Металлургия
Выксунский МЗ 01 0.00 1000 15.00 31.08.2005 - 280 104.90 105.40 0.00 -0.10 0.43 34.52 14.29 8.26 - 0.73 0.68
Евразхолдинг 01 0.00 1000 15.00 05.12.2005 - 376 103.50 103.80 0.00 0.19 0.63 70.68 14.45 8.82 - 0.94 0.86
ИНПРОМ, 01 0.64 500 13.54 20.04.2007 22.04.2005 877 96.62 97.50 -0.01 -0.58 2.40 12.24 13.82 - 18.61 0.41 0.35
МаирИнвест, 01 0.00 500 12.30 03.04.2007 05.04.2005 860 97.90 98.25 0.00 0.00 -0.11 16.85 12.55 - 19.35 0.35 0.30
МЕЧЕЛ 01 22.21 1000 12.30 31.01.2006 01.02.2005 433 100.45 100.49 0.08 -0.05 0.08 38.08 12.24 - 9.51 0.19 0.17
ММК 17 0.00 900 7.00 18.04.2005 - 145 100.00 0.00 0.00 0.00 0.20 7.48 7.00 7.04 - 0.39 0.37
Русал Фин 01 0.00 3000 10.00 12.09.2005 - 292 100.00 101.70 0.00 0.30 0.60 20.00 9.90 8.83 - 0.78 0.71
Русал Фин 02 15.05 5000 9.60 20.05.2007 20.05.2005 907 100.30 100.50 0.00 0.00 0.98 1.05 9.57 - 8.95 0.49 0.45
Северсталь 0.00 3000 9.75 28.06.2007 30.06.2005 946 101.75 102.33 0.00 -0.44 2.27 39.00 9.47 - 4.72 0.57 0.55
ТМК 0.00 2000 14.00 20.10.2006 20.04.2005 695 101.32 101.75 0.00 0.10 0.05 13.42 13.77 - 9.62 0.40 0.37
Углеметтрейдинг 01 7.07 3000 11.75 12.06.2009 16.06.2006 1661 101.05 101.08 -0.07 0.44 2.70 51.2 11.63 - 11.30 1.40 1.26

Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы

Итоги торгов корпоративными облигациями

ОБЪЁМЫ ИЗМЕНЕНИЕ,% ДОХОДНОСТЬ,% ДЮРАЦИЯПОГАШЕНИЕ/ ВЫКУП ЦЕНА
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ЭМИТЕНТЫ

Оборот, 
млн. руб.

Объем, 
млрд. 
руб.

Купон,
% Погашение Оферта

Дней до 
погашени

я
Покупка Продаж

а день неделя месяц НКД Текуща
я

К 
погаш.

К 
оферте

Дюр. 
лет. Мод. дюр

Машиностроение
Автоваз, 02 0.00 3000 11.28 13.08.2008 17.08.2005 1358 100.05 100.10 0.00 0.20 0.96 30.29 11.27 - 11.03 0.70 0.63
ГТ-ТЭЦ Энерго 02 11.75 1500 12.95 22.06.2006 23.12.2004 575 99.85 99.89 -0.04 0.22 0.40 54.28 12.97 - 14.09 0.08 0.07
ИжАвто, 01 0.67 1200 12.50 14.03.2007 14.09.2005 840 95.80 95.95 -0.16 -0.67 0.05 23.97 13.05 - 19.09 0.78 0.65
ИРКУТ, 01 0.00 600 8.00 27.03.2005 - 123 99.20 100.00 0.00 0.00 0.56 12.93 8.07 10.63 - 0.34 0.30
ИРКУТ 02 0.00 1500 16.00 02.11.2005 - 343 104.52 105.55 0.00 -0.09 0.77 9.21 15.15 9.80 - 0.90 0.82
КАМАЗ-Финанс 5.56 1200 12.30 11.11.2006 11.11.2005 717 100.50 101.25 -0.15 0.78 -0.01 4.38 12.18 - 11.48 0.94 0.84
ЛОМО, 02 0.00 700 15.35 11.07.2006 12.07.2005 594 99.75 100.30 0.00 -0.27 0.11 56.35 15.31 - 15.38 0.59 0.52
МиГ-Финанс, 01 0.13 1000 16.00 03.06.2009 15.12.2005 1652 95.05 97.48 -3.50 -0.20 -0.10 73.64 16.84 - 22.32 0.94 0.77
Микрон 02 0.00 300 15.00 06.01.2005 - 43 100.41 100.50 0.00 0.00 0.38 56.30 14.94 10.94 - 0.12 0.11
ОМЗ 04 7.29 900 14.25 26.02.2009 05.09.2005 1555 102.35 102.58 0.09 1.48 0.70 32.40 13.90 - 11.07 0.75 0.67
Русские Автобусы 15.25 500 15.00 22.05.2006 - 544 100.41 100.70 0.01 0.00 -0.15 2.05 14.94 14.52 - 1.39 1.21
Сатурн Инвест 5.08 500 16.00 05.08.2006 - 619 100.65 101.80 0.42 -0.59 0.28 48.66 15.73 14.72 - 1.49 1.30
Северсталь-авто 0.00 1500 11.25 21.01.2010 25.01.2007 1884 0.00 104.00 0.00 0.39 2.68 36.37 11.03 - 10.88 1.92 1.73
ТВЗ, 01 0.96 750 14.60 10.10.2006 - 685 103.00 103.50 -0.10 1.37 1.45 18.00 14.17 12.50 - 1.28 1.14

Пищевая промышленность
АПК ОГО, 01 2.91 1100 13.95 22.04.2007 22.04.2005 879 98.30 98.43 0.14 0.92 -0.71 12.99 14.17 - 17.84 0.41 0.35
Балтимор-Нева 0.00 500 16.00 05.09.2006 03.12.2005 650 0.00 0.00 0.00 0.48 0.16 37.70 15.56 - 13.68 0.93 0.82
Вимм-Билль-Данн 0.00 1500 8.48 11.04.2006 - 503 95.05 97.15 0.00 0.21 1.68 9.99 8.76 10.74 - 1.32 1.19
Группа ОСТ, 01 5.66 800 14.00 19.07.2005 - 237 100.70 100.90 -0.10 -0.09 0.55 48.71 13.90 13.18 - 0.62 0.55
Джей-Эф-Си, 01 2.16 700 14.00 06.10.2005 - 316 100.25 100.50 -0.40 -0.40 0.07 12.89 13.97 14.39 - 0.82 0.71
Микояновский 0.00 1000 14.50 18.09.2006 19.03.2005 663 101.35 102.00 0.00 0.00 0.69 26.62 14.26 - 8.72 0.32 0.29
НИДАН-ФУДС, 01 1.38 850 17.00 06.12.2006 08.06.2005 742 102.00 102.30 0.20 0.00 1.08 78.25 16.63 - 13.00 0.50 0.44
Парнас-М, 01 4.50 500 12.75 15.03.2006 16.03.2005 476 99.90 99.99 0.00 -0.05 0.81 24.45 12.76 - 13.53 0.30 0.26
Праймери Дон, 01 0.00 750 13.50 10.11.2006 11.11.2005 716 0.00 103.00 0.00 0.00 -0.79 4.44 13.40 - 13.85 0.92 0.81
Разгуляй-Центр 01 0.22 1000 16.00 05.06.2006 04.06.2005 558 96.30 96.50 0.16 -0.20 0.72 75.84 16.61 - 24.17 0.49 0.39
ЭФКО, 01 5.17 1000 15.50 05.09.2006 06.09.2005 650 103.00 103.45 0.44 0.46 0.49 33.12 14.98 - 11.01 0.75 0.67

Пивоварение
Красный Восток-Инвест 3.32 1500 11.50 25.02.2007 24.02.2005 823 99.85 99.99 0.05 0.10 0.76 28.67 11.49 - 10.98 0.25 0.23
ПИТ-Инвестментс 01 0.77 1000 17.00 28.09.2006 31.03.2005 673 100.50 101.00 -0.78 -0.34 -0.97 25.62 16.92 - 15.10 0.35 0.30
САН Интербрю 0.00 2500 13.00 15.08.2006 - 629 107.05 107.30 0.00 0.09 2.99 35.26 12.12 8.09 - 1.42 1.31
Тинькофф Инвест 6.43 400 20.50 29.04.2005 - 156 103.20 103.50 -0.29 -0.39 -1.65 15.16 19.86 12.43 - 0.43 0.38

Лесная промышленность и ЦБК
АЦБК-Инвест 0.00 500 14.95 07.09.2006 10.03.2005 652 100.40 0.00 0.00 0.13 0.95 31.13 14.88 - 14.00 0.28 0.25
Волга 01 1.41 1500 12.00 13.03.2007 14.09.2005 839 97.00 97.50 0.00 -2.22 0.62 23.01 12.37 - 19.37 0.78 0.65
ГОТЭК 2.16 550 14.20 06.06.2006 07.06.2005 559 98.75 99.75 0.00 0.25 -0.17 65.75 14.27 - 15.75 0.50 0.43
Илим Палп Финанс 7.30 1500 15.21 18.03.2006 - 479 101.27 101.55 0.20 -0.15 -0.85 25.42 14.98 14.31 - 1.21 1.06
ПЭФ Союз, 01 0.00 300 0.00 09.10.2007 06.10.2005 1049 100.72 101.00 0.00 0.30 0.56 0.00 0.00 - -1.14 0.87 0.88

Строительство и ипотека
АИЖК 0.00 1070 11.00 01.12.2008 - 1468 101.00 0.00 0.00 0.00 1.72 53041 10.25 9.00 - 3.22 2.96
АИЖК, 02 0.00 1500 11.00 01.02.2010 - 1895 106.00 106.85 0.00 -0.30 1.80 34.66 10.30 9.54 - 4.00 3.66
Главмосстрой, 01 0.00 2000 14.15 27.05.2007 27.05.2005 914 0.00 0.00 0.00 -0.09 0.20 34.89 14.29 - 17.25 0.48 0.41
ИНТЕКО 01 0.20 1200 10.95 15.02.2007 17.02.2005 813 100.50 100.60 0.10 0.05 1.11 29.10 10.88 - 16.39 0.23 0.20
МИА, 01 0.07 2200 10.00 20.09.2012 - 2857 0.00 100.25 0.00 0.00 0.00 5.04 10.00 10.38 - 3.41 3.09
ПИК, 04 0.00 750 13.00 29.06.2005 - 217 98.80 99.40 0.00 0.71 0.51 14.16 13.13 16.98 - 0.34 0.29
СУ-155 0.12 1500 12.29 30.03.2007 30.03.2005 856 94.00 95.00 -2.84 0.40 -2.12 19.19 13.07 - 35.05 0.34 0.25

Транспорт
АвиаК. Самара, 01 0.58 350 16.00 08.03.2007 10.03.2005 834 100.65 100.94 -0.05 -0.25 0.61 33.32 15.85 - 12.21 0.29 0.26
Ист Лайн Хэндлинг 0.00 1000 13.50 23.06.2005 - 211 100.00 101.50 0.00 0.80 0.56 56.96 13.41 12.63 - 0.55 0.49
Транснефтепродукт 0.00 1000 8.90 10.05.2006 - 532 98.00 100.35 0.00 0.24 1.73 3.41 8.88 8.94 - 1.39 1.28

Финансовый сектор
АльфаФинанс, 01 0.00 1000 9.00 08.06.2007 10.12.2004 926 100.00 100.20 0.00 0.00 0.00 40.93 9.00 - 9.75 0.04 0.04
АльфаФинанс, 02 2.97 2000 7.40 31.03.2010 06.04.2005 1953 98.50 98.90 0.00 0.00 1.23 9.93 7.49 - 10.57 0.36 0.33
Банк Зенит, 01 0.00 1000 8.69 24.03.2007 24.03.2005 850 99.40 99.75 0.00 0.40 1.27 15.00 8.72 - 9.80 0.33 0.30
Внешторгбанк 03 1.09 2000 14.50 22.02.2006 - 455 108.90 109.35 0.28 -0.05 0.93 36.15 13.27 6.32 - 1.18 1.11
Внешторгбанк 04 0.00 5000 5.43 19.03.2009 24.03.2005 1576 100.41 100.55 0.00 0.30 1.21 9.22 5.41 - 4.10 0.33 0.32
ММБ, 01 0.00 1000 8.30 13.02.2007 - 811 99.25 100.00 0.00 -0.15 1.43 22.51 8.35 8.80 - 2.03 1.87
Росбанк, 01 0.00 3000 9.91 15.02.2009 14.02.2005 1544 99.00 99.35 0.00 0.04 0.54 27.97 9.98 - 7.93 0.22 0.21
Русский Стандарт 02 3.21 1000 14.04 14.06.2006 - 567 106.50 107.05 0.09 -0.09 1.88 61.93 13.13 9.37 - 1.37 1.26
Русский Стандарт 03 6.21 2000 12.90 22.08.2007 01.09.2005 1001 103.20 103.55 -0.10 -0.14 1.37 32.16 12.47 - 8.09 0.74 0.68

ДОХОДНОСТЬ,% ДЮРАЦИЯ

Итоги торгов корпоративными облигациями

ОБЪЁМЫ ПОГАШЕНИЕ/ ВЫКУП ЦЕНА ИЗМЕНЕНИЕ,%

Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы
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ЭМИТЕНТЫ

Объем, 
млн. Купон,% Погашение

Дней до 
погашени

я
Покупка Продажа день неделю месяц К погаш. Текущая

Спрэд к 
benchmar

k
S&P Moody’

s Fitch Дюр. лет. Мод. дюр

Россия EUR 05 € 767 9.375 31.03.2005 125 102.09 102.22 -0.05 -0.24 -0.37 2.84 9.18 71 BB+ Baa3 BBB- 0.33 0.33
Россия 05 $2 969 8.75 24.07.2005 240 103.31 103.50 0.00 -0.12 -0.30 3.44 8.47 112 BB+ Baa3 BBB- 0.63 0.62
Россия 07 $2 400 10 26.06.2007 942 113.13 113.94 0.00 0.11 1.61 4.39 8.84 129 BB+ Baa3 BBB- 2.26 2.21
Россия 10 $2 718 8.25 31.03.2010 1951 110.63 111.00 0.00 0.34 1.78 4.73 7.46 109 BB+ Baa3 BBB- 2.96 2.89
Россия 18 $3 466 11 24.07.2018 4988 136.94 138.75 0.00 1.28 5.04 6.71 8.03 257 BB+ Baa3 BBB- 8.07 7.81
Россия 30 $19 526 5 31.03.2030 9256 101.06 101.31 0.00 0.74 4.03 6.70 4.95 184 BB+ Baa3 BBB- 8.45 8.17
Россия 28 $2 500 12.75 24.06.2028 46928 160.44 162.88 0.00 1.09 4.43 7.21 7.95 246 BB+ Baa3 BBB- 10.23 9.87

MINFIN 6 $1 750 3 14.05.2006 534 98.38 98.63 0.00 0.13 0.38 4.13 3.05 BB+ Baa3 BBB- 1.98 1.90
MINFIN 8 $1 322 3 14.11.2007 1083 95.13 96.13 0.00 1.20 1.60 8.10 3.15 BB+ Baa3 BBB- 2.78 2.58
MINFIN 5 $2 837 3 14.05.2008 1265 92.63 92.63 0.00 0.40 2.21 5.32 3.24 BB+ Baa3 BBB- 3.76 3.57
MINFIN 7 $1 750 3 14.05.2011 2360 84.00 84.13 0.00 1.35 4.09 5.98 3.57 BB+ Baa3 BBB- 6.20 5.85

ARIES 01 € 2 000 5.426 25.10.2007 1063 104.88 105.31 0.43 0.51 1.43 3.73 5.17 144 BB+ Bа2
ARIES 02 € 1 000 7.75 25.10.2009 1794 111.65 112.40 0.06 0.72 3.05 5.01 6.94 197 BB+ Bа2 4.27 4.07
ARIES 03 $2 436 9.6 25.10.2014 3620 118.40 119.40 -0.09 1.13 3.98 6.99 8.11 277 BB+ Bа2 7.08 6.62

Москва 06 € 400 10.95 28.04.2006 518 110.00 110.28 -0.05 0.35 0.57 3.47 9.95 113 BB+ Baa3 BBB- 1.34 1.29
Москва 11 € 374 6.45 12.10.2011 2511 107.50 107.90 0.06 1.27 3.17 5.06 6.00 170 BB+ Baa3 BBB- 5.90 5.62
Нижний Новгород 05 $119 8.75 03.04.2005 128 100.39 100.89 -0.11 0.00 4.69 7.48 8.72 533 BB+ Baa3 BBB- 0.36 0.33

ВТБ 05 $325 4.119 28.04.2005 153 100.44 100.78 0.00 0.00 -0.02 3.19 4.10 52 BB+ BBB-
Русс. Станд  05 € 30 11 28.05.2005 183 102.90 103.40 -0.10 0.00 0.61 4.99 10.69 259 B U Ba3 U 0.51 0.48
Газпромбанк 05 $150 9.75 04.10.2005 312 105.22 105.57 -0.03 0.06 0.03 3.32 9.27 108 B+ Ba2 U 0.85 0.82
Альфабанк 05 $175 10.75 19.11.2005 358 104.00 104.50 -0.05 0.73 0.73 6.41 10.34 401 B Ba2 B 0.97 0.91
МДМ 05 $200 10.75 16.12.2005 385 103.50 0.00 0.00 0.00 0.73 7.20 10.39 480 B B+ 1.00 0.94
Альфабанк 06 $190 8 13.04.2006 503 100.55 101.30 -0.20 0.52 0.37 7.52 7.96 452 B Ba2 B+ 1.36 1.27
Банк ЗЕНИТ 06 $125 9.25 12.06.2006 563 101.13 101.88 0.37 0.50 0.00 8.45 9.15 540 B1 B- 1.46 1.35
УралСиб Банк 06 $140 8.875 06.07.2006 587 100.75 101.25 0.00 0.25 1.79 8.25 8.81 520 B1 B- 1.55 1.44
Сбербанк 06 $1 000 3.85 24.10.2006 697 101.00 101.81 -0.05 0.60 0.86 3.59 3.81 100 Baa2 BBB-
Петрокоммерц 07 $120 9 09.02.2007 805 99.74 100.23 -0.22 0.57 0.82 9.12 9.02 608 B B1 2.07 1.90
НОМОС 07 $100 9.125 13.02.2007 809 100.78 101.28 -0.24 0.39 1.38 8.72 9.05 568 B1 B 2.08 1.91
ИБГ Никойл $150 9 19.03.2007 843 100.52 101.02 0.44 1.29 2.62 8.73 8.95 571 B 2.18 2.01
Русс. Станд  07 $300 8.75 14.04.2007 869 103.06 103.91 -0.04 0.63 0.04 7.32 8.49 428 B U Ba3 U 2.25 2.10
ВТБ 07 $300 5.03 30.07.2007 976 103.06 104.41 4.11 4.88 146 BB+ BBB- 2.64 2.54
Газпромбанк 08 $1 050 7.25 30.10.2008 1434 104.84 105.24 -0.08 1.51 2.55 5.85 6.92 260 B+ Ba2 U 3.57 3.37
ВТБ 08 $550 6.875 11.12.2008 1476 105.04 105.79 -0.08 1.32 2.88 5.46 6.55 183 BB+ BBB- 3.59 3.40
Росбанк, 09 $225 9.75 24.09.2009 1763 103.52 104.02 -0.08 0.14 0.00 8.50 9.42 487 B- B 2.75 2.54
Банк Москвы, 09 $250 8 28.09.2009 1767 102.16 102.91 0.04 1.68 1.05 7.46 7.83 383 BB+ 4.20 3.91
ВТБ 11 $450 7.5 12.10.2011 2511 106.80 107.60 -0.08 1.76 0.00 6.26 7.02 263 BB+ BBB- 5.66 5.33

МТС 04 $300 10.95 21.12.2004 25 100.50 100.70 0.00 0.07 -0.40 1.85 10.90 -11 BB- Ba3 0.06 0.06
ММК 05 € 100 10 18.02.2005 84 100.85 101.60 0.00 -0.09 -0.26 5.58 9.92 340 BB- Ba3 BB- 0.23 0.21
Вымпелком 06 $250 10.45 26.04.2005 151 103.13 103.50 0.00 -0.06 -0.15 2.57 10.13 19 BB- B1 0.41 0.40
Евразхолдинг 06 $150 8.875 25.09.2006 668 102.47 102.97 -0.70 0.11 1.66 7.39 8.66 436 B 1.76 1.64
Роснефть 06 $150 12.75 20.11.2006 724 115.70 115.90 -0.03 0.06 0.33 4.34 11.02 129 B B2 U 1.85 1.77
Сибнефть 07 $400 11.5 13.02.2007 809 105.25 106.50 -0.25 -2.77 3.33 8.81 10.93 577 B Ba2 D 2.04 1.87
ГАЗПРОМ 07 $500 9.125 25.04.2007 880 109.77 110.27 -0.05 0.25 0.94 4.77 8.31 174 BB- Ba2 U BB U 2.25 2.15
ТНК 07 $700 11 06.11.2007 1075 114.78 115.63 -0.07 0.46 1.06 5.47 9.58 223 Ba3 2.67 2.53
МТС 08 $400 9.75 30.01.2008 1160 108.20 108.70 0.22 0.89 1.78 6.82 9.01 358 BB- Ba3 2.83 2.65
Система 08 $350 10.25 14.04.2008 1235 107.25 108.25 1.12 0.47 2.96 7.76 9.56 452 B B3 B- 3.03 2.81
Алроса 08 $500 8.125 06.05.2008 1257 103.99 104.33 -0.05 2.66 1.81 6.80 7.81 356 B B2 3.16 2.96
Вимм-Билль-Данн $150 8.5 21.05.2008 1272 99.50 101.16 -0.15 0.83 0.83 8.67 8.54 543 B+ B3 3.21 2.95
ММК 08 $300 8 21.10.2008 1425 101.07 101.57 -0.38 0.58 1.48 7.67 7.92 444 BB- Ba3 BB- 3.52 3.27
Сибнефть 09 $500 10.75 15.01.2009 1511 106.50 107.50 0.17 -2.28 4.80 8.83 10.09 520 B Ba2 D 3.48 3.20
Северсталь 09 $325 8.625 24.02.2009 1551 101.25 101.75 -0.07 1.25 0.40 8.26 8.52 463 B+ W B+ D 3.70 3.42
Вымпелком 09 $450 10 16.06.2009 1663 110.97 111.47 0.05 1.85 2.59 7.13 9.01 350 BB- B1 3.78 3.53
Евразхолдинг 09 € 300 10.88 03.08.2009 1711 107.65 108.25 0.14 1.12 3.23 8.84 10.10 522 B 3.86 3.55
НОРНИКЕЛЬ, 09 $500 7.125 30.09.2009 1769 99.50 100.50 -0.09 1.86 -0.50 7.25 7.16 362 BB Ba2 4.27 3.98
ГАЗПРОМ 09 $700 10.5 21.10.2009 1790 120.00 120.50 -0.10 0.98 2.66 5.75 8.75 214 BB- Ba2 U BB U 4.12 3.90
ГАЗПРОМ 10 $1 000 7.8 27.09.2010 2131 111.94 112.44 -0.04 1.92 2.38 0.00 6.97 230 BB- Ba2 U BB U 4.68 4.68
МТС 10 $400 8.375 14.10.2010 2148 104.69 105.19 -0.10 2.12 1.71 7.37 8.00 374 BB- Ba3 4.91 4.57
Вымпелком 11 $300 8.375 22.10.2011 2521 103.54 104.10 0.00 -0.06 -0.15 7.70 8.09 405 BB- B1 5.56 5.16
Система 11 $350 8.875 28.01.2011 2254 102.52 103.02 -0.10 1.09 3.12 8.34 8.66 471 B B3 B- 4.95 4.57
Северсталь 14 $375 9.25 19.04.2014 3431 99.75 100.10 -0.09 0.44 2.15 9.29 9.27 506 B+ W B+ D 6.69 6.12
ГАЗПРОМ 13 $1 750 9.625 01.03.2013 3017 117.95 119.45 -0.21 2.53 3.37 6.75 8.16 252 BB- Ba2 U BB U 6.17 5.78
ГАЗПРОМ 20 $1 250 7.201 01.02.2020 5545 105.83 107.33 -0.13 1.53 - 6.59 6.80 236 BB- Ba2 U BB U 9.75 9.15
ГАЗПРОМ 34 $1 000 8.625 28.04.2034 10745 114.28 115.03 -0.03 -0.15 0.18 7.41 7.55 254 BB- Ba2 U BB U 12.01 11.18

ДЮРАЦИЯ

Суверенные еврооблигации

ЦЕНА ИЗМЕНЕНИЕ,% ДОХОДНОСТЬ,%ОБЪЁМ ПОГАШЕНИЕ

Источники: REUTERS

Банковские еврооблигации

Муниципальные еврооблигации

Облигации Минфина

Облигации Aries

РЕЙТИНГ

Корпоративные еврооблигации
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ЭМИТЕНТЫ ДОХОДНОСТЬ,% ДЮРАЦИЯ

По закрытию Последняя 
котировка день неделя месяц До погашения Дюрация S&P Moody’s

US10YT=RR 100.41 100.19 0.02 -0.08 0.74 4.23 AAA Aaa
US30YT=RR 107.80 107.44 0.02 0.14 1.51 4.87 AAA Aaa
EU2YT=RR 100.31 100.28 0.07 -0.15 0.26 2.34 AAA Aaa
EU10YT=RR 99.78 99.72 0.15 -0.10 0.93 3.78 AAA Aaa
MEXGLB26=RR 152.38 152.38 0.00 0.33 1.46 6.82 10.49 BBB-    Baa2    
BRAZILC=RR 100.75 100.38 0.00 0.19 0.32 BB-     B1      
BRAGLB27=RR 111.00 111.00 0.00 1.10 -0.35 8.98 9.80 BB-     B1      
TRGLB30=RR 141.19 140.50 0.00 1.26 -1.09 8.08 10.17 BB-     B1      
TRGLB10=RR 124.81 124.81 0.00 0.50 0.00 6.36 4.20 BB-     B1      
ARGFRB=RR 31.25 31.88 0.00 4.80 10.10 SD      Caa1    
ARGGLB30=RR 31.25 31.19 0.00 2.15 1.67 65.62 1.96 SD      Caa1    
RUSGLB30=RR 101.88 101.06 0.00 0.74 4.03 6.70 8.45 BB+     Baa3    
RUSGLB10=RR 110.63 110.63 0.00 0.34 1.78 4.72 2.96 BB+     Baa3    

Источники: REUTERS

ИЗМЕНЕНИЕ,%ЦЕНА

Мировой рынок долга

РЕЙТИНГ

 
 

 EMBI+

Спрэд Изменение 
за день Значение За день С начала 

месяца С начала года За 12 месяцев

24 ноя 04
EMBI+ 376 0 324.42 0.00   1.76  10.03   13.33

EMBI+ RUSSIA 225 0 371.37 0.00   2.01  10.15   12.15
EMBI+ MEXICO 168 0 302.74 0.00   0.48   7.81    9.42
EMBI+ TURKEY 285 0 217.81 0.00   1.83   8.55   12.96
EMBI+ BRAZIL 416 0 432.05 0.00   3.02  11.28   16.91
EMBI+ VENGVUELA 423 0 463.73 0.00   2.25  21.39   29.38

СПРЭД ИНДЕКС

Источники: J.P. Morgan Chase, REUTERS

Индексы JPM EMBI+
ИЗМЕНЕНИЕ,%
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Настоящий  обзор  имеет  только  информационное  значение  и  не  может  рассматриваться  как  предложение  о  совершении  
сделок  на  финансовом  рынке .  Обзор  основан  на  источниках  информации ,  заслуживающих  доверие ,  однако  мы  не  
гарантируем ,  что  все  сведения  абсолютно  точны .  Информация  может  быть  изменена  нами  без  предварительного  
уведомления .  

  2003, Банк  Москвы .   Без  разрешения  Банка  Москвы  запрещается  воспроизводить ,  адаптировать ,  передавать  по  
различным  каналам ,  транслировать  в  эфир ,  доводить  до  общего  сведения ,  публично  показывать ,  преобразовывать  в  
цифровую  форму ,  синтезировать ,  опубликовывать ,  модифицировать ,  усовершенствовать ,  адаптировать ,  переводить  на  
другие  языки ,  использовать  с  другими  произведениями ,  рекламировать ,  распространять ,  сублицензировать ,  продавать ,  
сдавать  в  аренду ,  включать  в  каталоги ,  создавать  резервные  копии ,  архивировать ,  включать  в  базы  данных  и  давать  право  
доступа .   
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НАЧАЛЬНИК УПРАВЛЕНИЯ ДОВЕРИТЕЛЬНЫХ ОПЕРАЦИЙ Касьянова Елена Kasyanova_EA@mmbank.ru 4679 
КОЛЛЕКТИВНЫЕ ИНВЕСТИЦИИ Исаев Бейшен Isaev_BK@mmbank.ru 4591 
ИНДИВИДУАЛЬНОЕ УПРАВЛЕНИЕ АКТИВАМИ    
Начальник отдела Беспалов Алексей Bespalov_AV@mmbank.ru 4220 
Менеджер по работе с клиентами Шухова Алла Shuhova_AG@mmbank.ru 4263 
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Анализ долговых рынков Федоров Егор Fedorov_EY@mmbank.ru 4233 
Ассистент Лямин Михаил  Lyamin_MY@mmbank.ru 2844 
ОТДЕЛ УПРАВЛЕНИЯ АКТИВАМИ   
 Храмцовский Станислав HSS@mmbank.ru 2895 
 Волков Алексей Volkov_A@mmbank.ru 2823 

 


